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PBH ATIVOS S/A
CNPJ 13.593.766/0001-79
NIRE 31.300.09708-1
Ata da 292 Reunido do Conselho Fiscal
Realizada em 23 de novembro de 2016

1. Data, Hora e Local: Realizada no dia 23 de novembro de 2016, as 14:30h na sede da PBH ATIVOS
S/A., localizada na Avenida Getdlio Vargas, n® 1245 - 122 andar, Funcionarios, Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais.

2. Convocacgao e presenga: Presenca dos membros efetivos do Conselho Fiscal da Companhia, a
saber: Sr. Anténio Marmo Silveira Janior, Sr. Francisco Afonso Mansilha da Silva, Sr. Leonardo Amaral
Castro, Sr. Bruno Leonardo Passeli e Sra. Janete Maria de Souza. Presentes ainda, o Diretor Presidente
da PBH Ativos, Sr. Julio Onofre Mendes de Oliveira; o Diretor Executivo, Sr. Francisco Rodrigues dos
Santos e o Gerente Contabil, Fabio Resende.

3. Ordem do dia:

e Demonstragdes financeiras e Parecer de Revisdo da Auditoria referentes ao 12 semestre/2016.

4.Deliberagoes:

O Diretor Executivo Sr. Francisco Rodrigues dos Santos, apds confirmar com os membros do Conselho
Fiscal que receberam as Demonstragdes Financeiras completas, acompanhado do Parecer de Revisdo
dos Auditores Independentes, sem ressalvas, apresentou um resumo das Demonstragdes.

Explicou-se que o atraso na apresentagdo destas Demonstragdes ocorreu devido ao processo de licitagdo
para contratacdo da nova Empresa de Auditoria Independente.

O Gerente Contabil Sr. Fabio Resende, apresentou os esclarecimentos solicitados pelos membros deste
Conselho sobre o balango referente ao periodo findo 30/06/2016, destacando as principais contas
contabeis, conforme balango anexo.

Os Conselheiros opinaram favoravelmente em relagdo as Demonstragdes Financeiras e Relatdrios da
Auditoria referentes ao 1° semestre de 2016.

Av. Afonso Pena n2 774 - 52 andar - Centro - CEP: 30.130.003 - Belo Horizonte - MG - Brasil - Telefone: (+55 31) 3246-7044
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Considerando as informacdes constantes do oficio GP.EXTER 0667/0F, datado de 17/08/2016, que trata
da necessidade de indicagdo de novo conselheiro suplente para o cargo vacante, foi verificado que o
assunto deverd ser deliberado na préxima reunido da Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada em
2017, em atendimento ao artigo 150 da Lei n® 6.404/76 e ao artigo 24 do Estatuto da PBH Ativos.

5.Encerramento: Como nada mais houvesse a tratar, foi lavrada esta ata, a qual lida, conferida e
achada conforme, foi assinada pelos conselheiros presentes.

Belo Horizonte (MG), 23 de novembro de 2016.

Membros do Conselho Fiscal:

Anténio Marmo Silveira Junior oitdrdo Amaral Ca%tro
Conselheiro / Presidente onselheiro |
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Demonstragdes contabeis intermediarias
Em 30 de junho de 2016
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Demonstracoes do resultado
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Tel (55 31) 3262 4044 Rua Pernambuco, 1077 - 3° andar
Fax (55 31) 3261 7273 - Savassi - Belo Horizonte - MG

www.bdabrazilrcs.com.br 30130-151

RELATORIO DE REVISKO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
INFORMAGOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
PBH ATIVOS S.A.
Belo Horizonte - MG

Introducao

Revisamos o balanco patrimonial intermediario da PBH Ativos S.A. (“Companhia”),
em 30 de junho de 2016, e as respectivas demonstracdes intermediarias do
resultado, do resultado abrangente, das mutacées do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de seis meses findos naquela data, incluindo as notas
explicativas.

A Administracdo da Empresa € responsavel pela elaboracio e adequada
apresentacao dessas demonstracdes contabeis intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracao intermediaria. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma conclusdo sobre essas demonstracdes
contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisao de informagbes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informacdes
Intermediarias Executada pelo auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisao de informacbes intermediarias consiste na
realizacao de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisao. O alcance de uma revisao é significativamente menor do
que uma auditoria conduzida de acordo com normas de auditoria e,
consequentemente, nao nos permite obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto ndo expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve
a acreditar que as demonstragGes contabeis intermediarias ndo estdo elaboradas,
em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel a
elaboracao de demonstracées intermediarias.
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Outros assuntos

O balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e a demonstragao do resultado,
do resultado abrangente, da mutacao do patriménio liquido e do fluxo de caixa
relativas ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015, foram
examinados e revisados, respectivamente, por outros auditores independentes, que
emitiram relatoério de auditoria e de revisdo datados de 14 de abril de 2016 e 14 de
agosto de 2015, sem modificagao.

Belo Horizonte, 14 de outubro de 2016.

|IBDO

Paulg Edlardd-Sarifo
Contador CRC 1 MG 078750/0-3




*SeLIP|pawIaju| S19qeIU0D SIpSRIISUOWAp sep 3jueiiajul ayled oes opdelysiulwpy ep sealjealjdxa sejou sy

£0T°08L°) 6 TS L opinby) ojugwiiied op o oassed op |e3oL L0Z'081°L r6 TSt )
£6T 9SE G9b LLE

£L6°LL GBL'E6 % 5043N] Ip BAISSIY

087'¥8T 087'¥82 - 1etoos jejde)

91 |ela0s oluolLiled 680°TL6 90Z°196 N
9Sk LLL £99°799 Gl Ll . [ELSENL]
¥29°0S vL9°8L 102 SOpPUaJIP 715D @ rdyl 9/l £91 . opeZiiqow|
999°Z¢ GET'L '8 SeAlSSEd mmmuu:mu @ SEllJuRlen GEP'6E GEP 6L 6 [={slVE Y m. sopeul}sag suag
£LLLE9 GBL'9.8 bl d1 saimugqag LrL'sL LLB7LE FAlITA SIeJstd sOjpal)
£6£°9 £L6°S o] d7 sojuaweldueutd 3 sow|ysaidwy €208 1oL Lk 1’8 $203ne) 3 sejjuelen

ajue|naild oeN 018 - T4 £61°L i selladueuty mmOumu_._n_(
86¥°901 0L8'TLL = W'z Gl stepdipnr sojisodag
£TC g1 - SOAISSE( S0INQ £89°608 6/8°7¢8 S d7 434932l e s0)paUt)
¥9l €7 Pl selsiyjeqel | saosiAOld 9jUEINJJLY OBN
871 £z £l SIBLD0S soBJieoua a mmﬁ.uum;mc—._:.._wm .mo.r_w,_mm 8LL'80Z 9tlL'L6L

86 G 7l 13Yj03a4 e sa03esligo 9 soysodw| 7l 9 - SOAIYY S0IND
7€ 86 - $210pPaJauIoy 979 7.0°9 9 Jeladnoal e sojsoduw)
0£0°501 UELLL b saunjuaqag 958" LrL 799'bE1 5 13gadal e so1pas)
£98 916 0l sojuaWedURULY 3 sowsaidw] $79°19 966°05 14 eX1ED 3p S21uleAInba o exie)
ajuejnat) ajuenaaL)

SLOT/TL/LE 910Z/90/0% eapjes|jdxa SLOT/TL/LE 9107/90/0€ eanjesijdxa

RIJON eJoN

opinbi) ojuowyijed o oalssed oAlY

(sleay ap saJeyjlw W sossa1dX3 SaI0jep)
G10Z 8p 04quiazap 8p Lg @ 9107 Sp oyun[ ap g w3
stejuowtsed soduejeg

2JUOZIIOH 0129 W2 OPUIISIAL| v

V/S SOAlY HEd




PBH Ativos S/A

Investindo em Belo Horizonte
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Demonstracoes do resultado
Em 30 de junho de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de Reais)

Nota

explicativa 30/06/2016 30/06/2015

Receitas 17 103.648 75.879
Custos 18 (76.552) (48.321)
Lucro bruto 27.096 27.558
Despesas com pessoal (1.057) (928)
Despesas administrativas (1.749) (1.361)
Despesas tributarias (187) (220)
Outras receitas/despesas (636) -
(3.629) (2.509)

Resultado antes das receitas/(despesas) financeiras 23.467 25.049
Receitas Financeiras 19 9.548 9.280
Despesas Financeiras 19 (486) (669)
Receitas financeiras liquidas 9.062 8.611
Resultado antes dos impostos 32.529 33.660
Imposto de Renda/CSLL 20 16.615 11.200
Provisao Imposto de Renda/CSLL diferidos 20 (27.845) (22.645)
(11.230) (11.445)

Resultado do periodo 21.299 22 215

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediari as’ / /
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Demonstragdes do resultado abrangente
Em 30 de junho de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de reais)

30/06/2016 30/06/2015
Resultado do periodo

21,299 22.215
Qutros resultados - -
Resultado abrangente do periodo 21.299 22.215

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias;,/
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Demonstracdes dos fluxos de caixa
Em 30 de junho de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do periodo

Ajustes para reconciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades

operacionais

Depreciacao e amortizacao

Variagao monetaria liquida

Custo de captacao amortizado

Despesas de juros

Provisao de Impostos Diferidos

Créditos Fiscais

Juros reconhecidos sobre créditos a receber
Ajustes de Exercicios Anteriores

Redugdo (aumento) nos ativos
Recebimento de créditos
Despesas antecipadas

Impostos a recuperar

Outros Ativos Circulantes
Realizavel a Longo Prazo

Aumento/(reducdo) nos passivos
Fornecedores

Impostos e Obrigacces a recolher
Obrigagoes sociais e trabalhistas
Provisdes trabalhistas

Garantias contratuais

Outros Passivos

Caixa liquido gerado das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao imobilizado/intangiveis

Caixa liquido (Aplicado) nas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Amortizacao de empréstimos e financiamento
Amortizacao de debéntures

Caixa liquido (Aplicados) nas atividades de financiamentos

Reducao/aumento no caixa e equivalentes de caixa

Caixas e equivalentes no inicio do exercicio
Caixas e equivalentes no final do exercicio

Redugdo/aumento no caixa e equivalentes de caixa

30/06/2016 30/06/2015
21.299 22.215
17 12

(17.142) (15.268)
429 281
6.388 7.312
28.049 22.645

(16.730) (11.200)

(16.359) (19.451)
(89) 39
5.862 6.585
87.646 82.504

3 (3)

(1.446) (1.556)
3 14

50.799 (12.779)
137.005 68.180
67 87

(13) (16)

(5) (9)

74 92
(21.431) 4.000
(206) 1
(21.514) 4,155
121.353 78.920

(4) (77)

(4) (77)

(779) (764)

(131.198) (51.891)

(131.977) (52.655)
(10.628) 26.188
61.624 78.541
50.996 104.729
(10.628) 26.188

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragées contabeis intermediarias.
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Investindo em Bele Horizonte

Notas explicativas da Administracao as demonstragées contabeis intermediarias
Em 30 de junho de 2016
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A PBH Ativos é uma sociedade de economia mista registrada sob a forma de
sociedade andnima de capital fechado, constituida em 29 de marco de 2011,
com prazo de duracdo indeterminado, detendo o Municipio de Belo
Horizonte/MG a quase totalidade de suas acbes, tendo como objetivo,
principalmente, titular, administrar e explorar economicamente ativos
municipais; auxiliar o Tesouro Municipal na captacao de recursos financeiros;
auxiliar o municipio na realizacao de investimentos em geral e em projetos de
concessao ou parceria publico privada, podendo para tanto dar garantias ou
assumir obrigacdes; licitar ou realizar obras mediante convénio ou contrato com
orgaos ou entidades da Administracao Publica Indireta do Municipio.

2. Base de preparacao e apresentacdao das demonstracées contabeis
intermediarias

As demonstracdes contabeis intermediarias da Companhia foram elaboradas e
estdao sendo apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 21 -
"Demonstracdes Intermediarias”.

Na elaboracdo dessas demonstragdes intermediarias sao utilizadas algumas
estimativas contabeis criticas e julgamentos por parte da Administragao no
processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia. Quando exigido um
maior nivel de julgamento ou maior complexidade, ou quando as estimativas
sao significativas para as demonstracoes intermediarias, estas serao divulgadas
em notas explicativas. Os resultados reais podem apresentar variagoes em
relacdo as estimativas.

f
Le—

As demonstracdes contabeis intermediarias ndo incluem todas as divulgagdoes <
que seriam necessarias em um conjunto completo de demonstracdes contabeis e
devem ser lidas em conjunto com as demonstracdes contabeis anuais do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

2.1. Base de mensuragao

As presentes demonstracdes contabeis intermediarias foram preparadas
com base no custo historico, com excecdo dos principais ativos e passivos
financeiros mensurados pelo valor justo no reconhecimento inicial e
posteriormente pelo custo amortizado usando o método dos juros
efetivos.

2.2. Moeda funcional
As demonstragoes contabeis intermediarias da Companhia séo
apresentadas em Reais (RS), que € a moeda funcional da Companhia.

Todas as mformagoes financeiras apresentadas foram arredondadas pa
milhar mais proximo.
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Investindo em Bele Horizonte

Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis intermediarias
Em 30 de junho de 2016
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstracoes
contabeis intermediarias.

3.1.

3.2.

3.3‘

3.4,

3.5.

Regime de competéncia

A Companhia adota o regime de competéncia para registro de suas
transacoes.

Ajuste a Valor Presente (AVP)

Permite a correcdao de julgamento acerca de eventos passados ja
registrados e traz melhorias na forma pela qual eventos presentes sio
reconhecidos.

No periodo apresentado, a Companhia nao apresentou ajustes
significativos em suas demonstracbes contabeis intermediarias
intermediarias.

Ajuste a valor justo

O valor justo dos ativos e passivos financeiros esta avaliado pelo montante
em que cada instrumento poderia ser trocado em uma transacao corrente
entre as partes dispostas, com excecao de uma venda forcada ou
liquidacao.

Ajuste a valor recuperavel de ativos

Na elaboragado das demonstracées contabeis intermediarias a Companhia
deve avaliar se ha indicacao de que seus ativos ou conjunto de ativos
perderam representatividade econdmica relevante. Se houver, a
Companhia deve efetuar avaliacdo e reconhecer contabilmente eventuais
desvalorizacoes.

Em 30 de junho de 2016 a Companhia nao apresentou perdas significativas
em seus ativos ou conjunto de ativos.

Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de caixa e aplicacoes
financeiras de renda fixa e CDBs com rentabilidade diaria e sem caréncia
para resgate, os quais estao sujeitos a um risco insignificante de alteracéo
no valor e sao utilizadas na quitagao das obrigacées de curto prazo.
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PBH Ativos S/A

Investindo em Bele Horizonte

Notas explicativas da Administragao as demonstragdes contabeis intermediarias
Em 30 de junho de 2016
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.6.

3.1,

3.8.

3.9.

Créditos e/ou titulos a receber

Os créditos e/ou titulos a receber sao representados pelas seguintes
operacodes:

a) Créditos COPASA a receber

Correspondem a créditos financeiros perante a Companhia de Saneamento
de Minas Gerais - COPASA MG, inicialmente detidos pela Prefeitura
Municipal de Belo Horizonte (PMBH) e que foram utilizados pela mesma
para integralizacdo de aumento de capital na PBH Ativos, passando esta a
deter os direitos sobre os citados créditos (vide nota 5.1).

b) Direitos creditérios a receber

Correspondem a valores relativos a integralizacao das debéntures emitidas
em 1° de abril de 2014 pela Companhia, as quais foram totalmente
subscritas pelo Municipio de Belo Horizonte, que, atraves da Lei Municipal
n° 10.003 e da Lei Municipal 7.932 de 30 de dezembro de 1999, foi
autorizado a ceder créditos auténomos para recebimento do fluxo de
pagamentos decorrentes dos créditos tributarios ou ndo tributarios,
vencidos e parcelados pelo contribuinte, que se encontram ou nao
inscritos em divida ativa do Municipio (vide nota 5.2).

Ativo nao circulante

Compreende os valores cuja realizagcao acontecera apds 12 (doze) meses
da data do balanco patrimonial. Além disso, representa grupos de contas e
aplicacdes financeiras destinadas a caugbes e garantias dadas pela PBH
Ativos em contratos de Parcerias Publico-Privadas do Municipio de Belo
Horizonte.

Bens destinados a venda e/ou negociagoes

Correspondem a terrenos adquiridos em abril de 2012, assim como
terrenos recebidos em setembro de 2014 e setembro de 2015 através de
integralizacdo de capital do Municipio (vide nota n° 9).

Ativo imobilizado

Compreende os direitos que tenham por objeto bens corporeos destinados
a manutencao das atividades da entidade ou exercidos com essa
finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram a ela os
beneficios, os riscos e o controle desses bens.

LS

L.f// \H{M\;&\&K‘\ &



A

PBH Ativos S/A

Investindo em Belec Herizonte

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis intermediarias
Em 30 de junho de 2016
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

a) Reconhecimento e mensuragao

O imobilizado da Companhia composto por bens méveis esta registrado
inicialmente pelo custo de aquisicio. N&o ocorreram até o momento
fatores que indiquem que a vida Util, valor residual ou mudanca
tecnologica desde a data de aquisicdo que possam levar a necessidade de
mudanca da estimativa contabil.

Considerando suas caracteristicas e utilizacdo, a companhia nao aferiu
valor recuperavel dos referidos ativos pelo fato de ndo haver previsao
para baixa de tais ativos ou obtencdo de qualquer receita relevante ao
final da vida util.

b) Depreciacgao

A depreciacao € calculada sobre os valores depreciaveis, que é o custo de
um ativo deduzido do valor residual estimado baseando-se no método
linear.

O percentual do valor residual e a vida util estimada para cada grupo do
imobilizado da Companhia, para o periodo findo em 30.06.2016, sdo os
seguintes:

Taxa de
Percentual depreciacao Vida datil (anos) depreciagao
Maquinas e equipamentos 10 anos 10%
Moveis e utensilios 10 anos 10%
Computadores e Informatica 5 anos 20%
D

3.10. Ativos intangiveis

Compreende os direitos que tenham por objeto bens nio corpéreos.
a) Reconhecimento e mensuragéo

Bens adquiridos e que tém vidas Gteis finitas sdo mensurados pelo custo,
deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por reducao ao valor
recuperavel acumulado. Estes ativos estdo representados por programas
(softwares) nao customizados adquiridos pela Companhia.
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Investindo em Belc Horizonte

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis intermediarias
Em 30 de junho de 2016
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

b) Depreciagao

A amortizacao é calculada sobre o custo de um ativo deduzido do valor
residual e reconhecida no resultado utilizando-se no método linear a
partir da data em que estes estao disponiveis para uso.

0 percentual do valor residual e a vida util estimada para cada grupo do
intangivel da Companhia, para o periodo findo em 30.06.2016, sao os
seguintes:

Taxa de
Percentual amortizagdo Vida util (anos) amortizacdo
Direito de Uso de Software/Licencgas 5 anos 20%

3.11. Provisoes

Sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente legal
ou implicita como resultado de eventos passados; quando é provavel que
uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo; e quando
uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

3.12. Patriménio liquido

O Patrimédnio liquido compreende o valor residual dos ativos da entidade
depois de deduzidos todos os seus passivos. Representa patrimonio
liquido, resultados acumulados e outros desdobramentos do saldo
patrimonial.

3.13. Apuracgao do resultado

O resultado é apurado em obediéncia ao regime contabil de competéncia
de exercicios.

4, Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem saldos de caixa, bancos, numerarios em transito e aplicacoes
financeiras. Estdo representados pelos valores de realizacao, acrescidos,
quando aplicavel, dos rendimentos auferidos até a data do balanco patrimonial.

Em 30.06.2016 os saldos do Caixa e Equivalentes de Caixa apresentam os
seguintes valores:
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Notas 30/06/2016 31/12/2015
Caixa e bancos - 3
Aplicacoes financeiras 4.1 50.145 61.599
Numerarios em transito 4.2 851 22
50.996 61.624

4.1. Aplicag¢des financeiras

As aplicacbes financeiras da Companhia sao de liquidez e rentabilidade
diarias, representadas por fundos de investimentos no Banco do Brasil.

No inicio do exercicio de 2016 a conta de aplicacdo na Caixa Econdmica
Federal na modalidade de CDB, foi reclassificada como ndo circulante,

tendo em vista que o vencimento dessa aplicagao é previsto para o ano
de 2018.

4.2. Numerarios em transito

Correspondem a valores reconhecidos no decorrer do exercicio que ainda
nao integraram o saldo de bancos na conta corrente da empresa no fim
do més.

5. Créditos a receber

Os direitos e os titulos de créditos sao mensurados ou avaliados pelo valor
original na data do balango patrimonial. As atualizacdes e os ajustes apurados
sao contabilizados em contas de resultados.

O saldo a receber é originado das operacdes referentes aos direitos de créditos
junto a COPASA MG e dos Direitos Auténomos de Recebimento de Créditos
adquiridos do Municipio, e foram cedidos fiduciariamente para garantias de PPP
e na operacao de debéntures, respectivamente.

Sao tratados como mantidos até o vencimento considerando que os mesmos,
dadas a suas naturezas e origens, nao poderdo ser negociados no mercado. Os
saldos em 30.06.2016 estao assim apresentados:

30/06/2016 31/12/2015
Copasa MG 5.1 16.792 15.985
Direitos Creditorios a Receber 5.2 117.870 125.871
Circulante 134.662 141.856
Copasa MG 5.1 243.485 239.771
Direitos Creditdrios a Receber 5.2 589.394 569.912
Nao Circulante 832.879 809.683
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2.1

5.2,

Créditos COPASA MG a receber

Correspondem a créditos detidos pelo Municipio de Belo Horizonte/MG
perante a Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG,
transferidos para a PBH Ativos S/A a titulo de subscricao de capital social
realizada em 29/05/2012, com vencimento em dezembro de 2031.

Estes créditos sdo provenientes de instrumento contratual celebrado entre
o Municipio de Belo Horizonte, a COPASA MG e a Superintendéncia de
Desenvolvimento da Capital - SUDECAP e do Termo de Reconhecimento de
Divida.

Saldo em Saldo em
31/12/2015 Recebimento Atualizagdo Transferéncias 30/06/2016
Circulante 15.985 (8.249) - 9.056 16.792
Nao Circulante 239.771 - 12.770 (9.056) 243.485
Circulante 255.756 (8.249) 12.770 - 260.277

O saldo dos Créditos COPASA MG a Receber reflete as amortizagoes
ocorridas e atualizacdo mensal, sdo classificados conforme demonstrados

no quadro abaixo:

DESDOBRAMENTOS DO SALDO A RECEBER
CREDITOS COPASA MG

Classificagao Saldo
Até 12 meses 16.792
de 12 a 24 meses 16.792
de 24 a 36 meses 16.792
de 36 a 48 meses 16.792
de 48 a 60 meses 16.792
apos 60 meses 176.317
TOTAL 260.277

Estes créditos foram dados, pela PBH Ativos, como garantia em PPP’s do
Municipio, sendo que seu recebimento ocorre em contas bancarias

penhoradas em favor da mesma (vide nota n° 8.1.a).

Direitos creditérios a receber

Referem-se a Direitos de Créditos Auténomos com um fluxo de
recebimento até marco de 2029. Foram utilizados pelo Municipio de Belo
Horizonte para a subscricao integral de debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, da espécie subordinada, de forma privada, no

valor nominal de RS 880.320 mil em 01/04/2014.
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Possuem carater definitivo e sem assuncao de responsabilidade, pelo
Cedente, perante a Cessionaria, pelo efetivo pagamento a cargo do
contribuinte ou de qualquer outra espécie de compromisso financeiro.

Foram cedidos fiduciariamente aos debenturistas da segunda emissao
(nota 11.2) em garantia real da operacao.

De acordo com as legislagdes e resoluces fiscais, os Direitos Creditdrios a
Receber sao atualizados em 1° de janeiro de cada ano pelo indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo Especial - IPCA-E, além de sofrer
incidéncia, mensalmente, de juros de 1% ao més sobre o valor do principal
atualizado conforme acima.

Os valores dos Direitos Creditorios a Receber sdo, inicialmente,
reconhecidos pelo valor do principal do parcelamento acrescidos de
atualizacao monetaria, multa e juros até a data de cessdo, 01.04.2014, e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método da taxa efetiva de juros baseando no Fluxo de Recebimento de
Parcelamentos Ativos e dos Juros, constante no contrato de cessio.

Nas demonstra¢des contabeis intermediarias os Direitos Creditérios a
Receber estao classificados em circulante e ndo circulante, conforme
demonstrado a seguir:

Saldo em Saldo em
31/12/2015 Recebimento Atualizagio Transferéncias 30/06/2016
Direitos Creditorios a Receber 157.129 (79.397) . 68.509 146.241
(-} Encargos Financ. a Realizar (31.258) 16.359 - (13.472) (28.371)
Circulante 125.871 {63.038) - 55.037 117.870
Direitos Creditorios a Receber 654.941 - 74.519 (68.509) 660.951
(-} Encargos Financ. a Realizar (85.029) - . 13.472 (71.557)
Nao Circulante 569.912 - 74,519 (55.037) 589.394
Total 695.783 (63.038) 74,519 - 707.264

Tendo em vista as condigdes da operacao, principalmente no que se
refere a faculdade da utilizagao do saldo devedor para quitacio do saldo
das debéntures subordinadas no vencimento destas, a Companhia entende
que ndo ha necessidade de constituir provisio para inadimpléncia no
recebimento destes direitos.
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6. Impostos a recuperar

Em 30/06/2016 a Companhia registrou créditos de IRRF sobre rendimentos de
aplicacdes financeiras, conforme demonstrado no quadro abaixo:

30/06/2016 31/12/2015
Imposto de Renda Retido s/ Aplic. Financeiras 1.522 3.306
Saldo Negativo IRPJ e CSLL 4.550 1.320
6.072 4.626

7. Aplicacées financeiras de longo prazo

Em 06/04/2016 foi realizada pela Companhia amortizacdo parcial das
Debéntures de 1? Emissao, no valor de RS 50.891 mil (vide nota n° 11.1), sendo
utilizado para pagamento ao Municipio de Belo Horizonte, o saldo disponivel na
conta 20.551-6, na aludida data.

Assim, o saldo em 30.06.2016 das Aplicacdes Financeiras de Longo Prazo
correspondem, somente, ao valor das aplicagoes na Caixa Econdmica Federal na
modalidade de CDB, com vencimento previsto para 2018, anteriormente
classificada como Ativo Circulante.

30/06/2016 31/12/2015
Aplic. Financeira - BB - CC 20.551-6 - 25.410
Aplic. Financeira CEF 4676-9 - CDB 7.193 -
7.193 25.410

8. Garantias e caugdes
8.1. Garantias e caucoes classificadas no ativo Nao Circulante
Representadas por contas aplicacdes financeiras em fundos de

investimentos no Banco do Brasil. Cada conta de aplicacdo financeira é
destinada a prover uma garantia especifica, conforme descrito abaixo:

30/06/2016 31/12/2015

Aplic. Financeira - BB - CC 11206-2 4.309 675
Aplic. Financeira - BB - CC 10815-4 42.479 35.739
Aplic. Financeira - BB - CC 14917-9 - 23.341
Aplic. Financeira - BB - CC 21179-6 502 -
Aplic. Financeira - BB - CC 20626-1 - 22.458
Aplic. Financeira - BB - CC 20543-5 11 10

47.301 /] 82.223
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a) Aplicagdes Financeiras vinculadas as contas n® 11206-2 e n° 10815-4

Destinadas a prover garantia a INOVA na PPP - Parceria Plblico Privada
junto a SMED - Secretaria Municipal de Educagao para construcao das UMEIS
e para construcao do Hospital Metropolitano, respectivamente. Todo o
fluxo dos créditos COPASA foi dado em garantia das referidas concessdes,
sendo os limites de RS 50 milhdes destinado a garantia ao contrato com a
INOVA e RS 184 milhGes destinado a garantia do Hospital Novo
Metropolitano.

b) Aplicacdo Financeira vinculada a conta n® 14917-9 e n® 21179-6

No primeiro semestre de 2016, em cumprimento as deliberacdes tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 28 de marco de 2016
(AGD Rating), a Companhia, juntamente com o agente fiduciario Pentagono
S.A. e dos intervenientes anuentes, Secretaria Municipal de Financas de
Belo Horizonte e Procuradoria Geral do Municipio de Belo Horizonte,
realizaram o 3° ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA SEGUNDA EMISSAO, no qual deliberaram a exclusdo, para todos os fins
de fato e de direito, das disposicoes e procedimentos relativos a Conta n°
14917-9 ("Conta de Servico da Divida"), destinada, anteriormente, a prover
garantia a segunda emissao de debéntures.

Foi, ainda, criada a conta garantia n° 21179-6 (Conta de Adiantamentos)
com a finalidade de manter e aplicar o montante equivalente aos recursos
advindos dos Direitos de Créditos Auténomos que venham a ser, sob
qualquer forma, antecipada pelo Contribuinte, assim como os rendimentos
e 0s recursos decorrentes da amortizacdo negociacio ou resgate de titulos,
cotas ou ativos do Investimento Permitido, realizado com recursos dessa
conta (vide nota n° 11.2).

c) Aplicagao Financeira vinculada a conta n° 20.626-1

Em razao da execucao da garantia da contraprestacido, em 06/06/2016, no
valor de RS 22.208.916,50 (vinte dois milhdes, duzentos e oito mil,
novecentos dezesseis reais e cinquenta centavos), vinculada ao contrato de
parceria publico-privada do contrato de Concessdo Administrativa do
Hospital Metropolitano com a Prefeitura Municipal de Belo Horizonte.

d) Aplicagdo Financeira vinculada & conta n°® 20.543-5:
Depositos referentes as garantias e caucdes com fornecedores indicados no

Passivo Nao Circulante, sobre o saldo é acrescido os valores dos
rendimentos financeiros do periodo depositado.
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8.2. Garantias e caugoes classificadas no passivo Nao Circulante

Os valores indicados no Passivo Nao Circulante a titulo de "Garantias e
Caucées” referem-se a caucoes contratuais com fornecedores e do saldo
residual dos valores providos pelo Municipio para constituicdo de garantia
de pagamento de contraprestacdo do contrato de Concessao Administrativa
do Hospital Metropolitano, com recursos provenientes da amortiza¢ao de
Debéntures Subordinadas.

Esta divida com o Municipio € atualizada de acordo com os rendimentos
liquidos da aplicagao financeira vinculada a conta corrente n° 20.626-1, que
apos a execucao do valor constante na aludida conta em 06/06/2016 (vide
nota 8.1.c), estd acrescido de atualizacdo monetaria apurada até o
fechamento das demonstragoes.

Na data de 30.06.2016, o saldo da conta de Garantias e Caugdes indicados
no Passivo Nao Circulante esta assim demonstrado:

30/06/2016 31/12/2015
Fornecedores 10 10
Prefeitura Mun. de Belo Horizonte 1.225 22.656
1.235 22.666

9. Bens destinados a venda

Referem a terrenos adquiridos em abril de 2012 junto a Uniao por meio de
financiamento com a Caixa Econ6mica Federal (vide nota 10) e de terrenos
recebidos em 2014 e 2015 como integralizacdo de capital localizados em
diversos bairros do Municipio de Belo Horizonte.

Em 30 de abril de 2015, a companhia celebrou um TERMO DE PERMUTA DE BENS
IMOVEIS COM CESSAO DE USO GRATUITA ao Municipio de Belo Horizonte, dos
terrenos adquiridos em 2012, na area onde sera edificada a Nova Rodoviaria,
cujo valor de aquisicdo foi de RS 10.010 mil. Considerando que o processo de
permuta demandaria tempo compativel com o cronograma da referida obra, foi
concedida cessao de uso gratuito dos terrenos até que efetive a permuta por
outros imodveis do Municipio, a serem selecionados, que dependera de tramites
legais e burocraticos.

Os terrenos integralizados em 2014 e 2015, correspondem ao valor de RS
29.305 mil, foram reavaliados, sem indicacoes de perda de valor econémico.
Encontra-se em andamento processo de licitacao para vendas destes terrenos.

N /LY
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Os gastos cartoriais relacionados com as transferéncias dos terrenos, no
importe total de RS 120 mil, foram considerados como custo de aquisicéo.

30/06/2016 31/12/2015
Terrenos 39.315 39.315
Custo de Aquisicao 120 120
39.435 39.435

10. Empréstimos e financiamentos

Correspondem a financiamentos contratados junto a Caixa Econémica Federal,
em abril 2012, para aquisi¢do dos terrenos localizados na area destinada para a
construcao da nova Rodoviaria da Prefeitura Municipal de Belo Horizonte.

O prazo dos financiamentos é de 120 meses, com o primeiro pagamento em
maio de 2012, calculadas no sistema Price, com taxa nominal de 10% (dez por
cento) ao ano, corrigidos mensalmente, no dia correspondente ao de suas
assinaturas, com base no coeficiente de atualizacdo aplicavel ao depdsito de
poupanga com aniversario na mesma data.

Nas demonstracdes contabeis intermediarias, os saldos devedores dos contratos
estao assim evidenciados:

Saldo em Saldo em
31/12/2015 Amortizagao Atualizagdo Transferéncias  30/06/2016
Circulante 863 (423) - 476 916
Nao Circulante 6.393 . 56 (476) 5.973
Circulante 7.256 (423) 56 - 6.889

Em 30.06.2016 a classificacdo do saldo devedor dos financiamentos esta assim

demonstrada:
DESDOBRAMENTOS DO SALDO DOS FINANCIAMENTOS
Classificagdo Saldo

Até 12 meses 916
de 12 a 24 meses 1.012
de 24 a 36 meses 1.118
de 36 a 48 meses 1.235
de 48 a 60 meses 1.364
apos 60 meses 1.244

TOTAL 6.889
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11.Debéntures

As movimentacdes dos valores das Debéntures no primeiro semestre, assim
como os saldos devedores em 30 de junho de 2016 estao assim evidenciados:

Saldo em Reversdode Saldo em

Descrigdo da operagdo Nota 31/12/2015  Transferéncia  Atualizagdo Juros Amortizagio 30/06/2016

Debéntures 1* Emissao 1.1 58.447 62.603 . . {59.050) 62.000
Debéntures 2* Emissao 1.2 46,953 67.051 - - (64.315) 49,689
(-) Custos de captagao (370) (376) - - 429 (317)
Total circulante 105.030 129.278 - - (122,936) 111.372
Debéntures 1* Emissao 1.4 522.708 (62.603) 62.027 - . 522.132
Debéntures 2* Emissao 11.2 115.726 (67.051) 8.063 (1.800) - 54.938
(-) Custos de captagao (661) 376 . . (285)
Total ndo circulante 637.773 (129.278) 70.0%0 (1.800) - 576.785
TOTAL 742,803 . 70.090 (1.800) (122.936) 688.157

11.1. Debéntures - 1° Emissao

Sao debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
subordinada, emitidas em 1°/04/2014 para subscricao privada, as quais
foram inteiramente subscritas pelo municipio de Belo Horizonte e
integralizadas mediante a cessdao de Direitos de Crédito Autonomos, no
importe total de RS 880.320.000 (correspondente a 88.032 debéntures
subordinadas emitidas com valor nominal unitario de RS 10 mil), possui
prazo de vencimento até 31.03.2023.

Nos termos do item 4.5.3 da Escritura de Emissdo de Debéntures
Subordinadas, a Companhia podera, a seu critério, na data de
vencimento pagar o saldo devedor mediante a dacao em pagamento de
parte ou da totalidade do Saldo dos Direitos Creditorios Auténomos.

Sao atualizadas pela variacio do indice de Precos ao Consumidor Amplo -
IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE, nos meses de janeiro de cada ano, calculado sobre o saldo devedor
em 31 de dezembro do ano anterior (nos mesmos moldes da atualizacao
dos Direitos Creditorios).

Em janeiro de 2016, a Companhia reconheceu o montante de RS 62.027
mil a titulo de atualizacao monetaria sobre o saldo devedor das referidas

debéntures e realizou amortizacbes parciais no montante total de
RS 59.050 mil.




A

PBH Ativos S/A

Investindo em Belc Horizonte

Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis intermediarias
Em 30 de junho de 2016
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 30.06.2016 o saldo das Debéntures de 1* (primeira) Emissdo
corresponde a RS 584.132 mil.

. Debéntures - 2° Emissao

Sao constituidas por debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da
espécie com garantia real representada por cessdo fiduciaria de Direitos
Creditorios Autonomos, em série Unica, para distribuicio publica com
esfor¢os restritos de colocagao.

Na data da emissdao, 15/04/2014, correspondia a 2.300 debéntures com
valor unitario de R$ 100 mil, no montante total de RS 230 milhdes, com
prazo de vencimento em 15/04/2021.

Sao atualizadas mensalmente pela variacdo do indice de Precos ao
Consumidor Amplo- IPCA, com pagamentos mensais de amortizacdes e de
juros a taxa de 11% a.a.

Os saldos contabeis sao reconhecidos pelo valor justo no momento inicial
e posteriormente mensurados pelo custo amortizado através do método
dos juros efetivos.

a) Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
Segunda Emissao e Nova Classificagdo Fitch Ratings

Em decorréncia ao rebaixamento da classificacdo de riscos apresentada
pela Fitch Ratings em 21.01.2016, os Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD Rating”) realizada em
28.03.2016 e 22.04.2016, deliberaram a alteracdo do cronograma de
amortizacdo das Debéntures, a fim de alterar os percentuais de
amortizagao previstos para os meses de maio de 2016 a abril de 2021, e
estabeleceram a inclusdo da possibilidade e procedimentos para
pagamento antecipado, pela Emissora, para a parcela de amortizacao
das Debéntures de 15 de maio de 2016 (“AGD Pagamento Antecipado”).

Deste modo, foi celebrado em 09.05.2016 o 3° (terceiro) Aditamento a
Escritura, com o propésito de incluir o Novo Cronograma de Amortizacao,
bem como extinguir a "Conta de Servico da Divida" e procedimentos a ela
relacionados, assim com constituir a "Conta de Adiantamentos" (vide
nota 8.1.b).

Assim, perante as novas caracteristicas vinculadas ao novo aditamento, a
Fitch Ratings, em 25.05.2016, removeu a Observacdo Negativa e afirmou
o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA-sf (bra)’ (AA menos sf (bra)) da
segunda emisséo de debéntures seniores da Companhia.
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b) Impacto do Novo Cronograma de Amortizagao

Diante da alteracao do Cronograma de Amortizacao e o pagamento
antecipado para a parcela de 15.05.2016, a Companhia realizou a
reversao de RS 9.661 mil dos Encargos Financeiros provisionados em seu
Passivo, e a reversao no seu resultado da despesa de RS 1.800 mil
reconhecidas pelo regime de competéncia sobre o saldo atualizado.

Portanto, os saldos devedores da Debéntures de 2* Emissao estao assim

evidenciados:
" . Reversio
DEBENTURES 2* EMISSA0 Saldo em Movimen- Atualizacio Juros Recebi- Saldo em
(em milhares de reais) 31/1212015 tagio i hherdlechood 3" Adit. de mentos 30/06/2016
Contrate
Debéntures 2° Emissio 6l1.345 68.940 - - (72.148) 58.137
Circulante (=) Encargos Financ. a Incorrer (14.392) (1.889) - - 7.833 (8.448)
Total circulante....vmmsssmsns 46.953 67.051 - - (64.315) 49.689
Debéntures 2° Emissio 135.565 (68.940) 8.063 (11.461) - 63227
\“U (-) Encargos Financ. a Incorrer (19.839) 1.889 - 9.661 - (8.289)
Circulante e - = L TR LGt o TP e B
Total niio circulante........commns 115.726 (67.051) 8.063 (1.800) - 54.938
TOTAL 162.679 - 8.063 (1.800) (64.315) 104,627

Em 30.06.2016 a classificacdo do saldo devedor da Debénture de 2°
Emissao esta assim demonstrada:

DESDOBRAMENTOS DO SALDO
DEVEDOR
DEBENTURES 2* EMISSAQ
{em milhares de reais)

Classificagio Saldo
Ate 12 meses 49.089
de 12 224 meses 20,964
de 24 a 36 meses 17.656
de 36 a 48 meses 12316
de 48 a 60 meses 4.002
TOTAL 104.627
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11.3.Custo de captacao

De acordo com o CPC 08, o registro do montante inicial dos recursos
captados de terceiros, deve corresponder ao seu valor justo liquido dos
custos de transacao diretamente atribuiveis a emissao dos passivos
financeiros e apropriados ao resultado em fungdo da fluéncia do prazo,
pelo custo amortizado usando o método dos juros efetivos.

Os encargos financeiros incorridos na captacao totalizam o valor de RS
2.000.000 na data de emissao, 15 de abril de 2014, e sao reconhecidos
mensalmente, de acordo com critério de amortizacao do titulo,
conforme dispoe o Instrumento Particular de Escritura de Segunda
Emissao de Debéntures.

Em 30.06.2016 o saldo dos Custos de Captacao a amortizar corresponde a
RS 602 mil.

12. Impostos e obrigacdes a recolher

Os saldos referentes aos Impostos e Obrigacdes a Recolher sdo apresentados
conforme quadro abaixo:

30/06/2016 31/12/2015
IRRF 41 55
PIS/COFINS/CSLL a recolher 4 3
45 58

13.Salarios, remuneragdes e encargos sociais

A Companhia apresenta obrigagdes com funcionarios e encargos sociais
conforme abaixo:

30/06/2016 31/12/2015
Ordenados e Salarios 1 -
Rem. Diretoria e Conselheiros Adm e Fiscal 58 59
FGTS a recolher 1 15
INSS a recolher 53 54
123 128
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14. Provisoes trabalhistas

Os saldos referentes as provisoes sao apresentados conforme quadro abaixo:

30/06/2016 31/12/2015
Provisao para 13° Salario 51 -
Provisao para Férias 125 121
Encargos s/ Provisao de 13° Salario 18 =
Encargos s/ Provisao de Férias 44 43
238 164

15. Depositos Judiciais

A Companhia, através do Mandado de Seguranca n® 0014187-35.2016.4.01.3800,
distribuido em 14/03/2016, contesta a validade do Decreto n° 8.426/15, que
elevou de 0% para 4,65% a aliquota de incidéncia da Contribuicao para o
PIS/COFINS sobre as receitas financeiras auferidas pelas pessoas juridicas
sujeitas ao regime de apuracdao nao cumulativa, requerendo, destarte, a
declaracao de inexisténcia da obrigagao tributaria.

Em 18.03.2016 foi concedido por meio de liminar o ndao recolhimento dos
valores ao ente federativo, sendo determinado, em contrapartida, a realizacao
dos depositos dos valores em juizo.

Em 30.06.2016 o saldo atualizado dos depositados judiciais correspondem ao
importe de RS 2.341 mil. O litigio foi classificado pelos seus assessores juridicos
como perda possivel, assim, conforme critérios de reconhecimento do
Pronunciamento Técnico Contabil 25, esta provisdo nao € constituida no passivo
da Companhia.

16. Patriménio liquido e

16.1. Capital social

O capital social integralizado em 30/06/2016 é de RS 284.280.301,
representado por 32.851.182 agdes ordinarias.




ﬂ\ PBH Ativos S/A

A\ Investindo em Bele Horizonte

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis intermediarias
Em 30 de junho de 2016
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

16.2. Reservas
a) Reserva legal

Correspondente a 5% (cinco por cento), antes de qualquer
destinacao, para constituicao da Reserva Legal que ndo excedera a
20% (vinte por cento) do capital social, tem por fim assegurar a
integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizos ou aumentar o capital, conforme artigo 193 da
Lei n°® 6.404/76.

b) Reserva de lucros

Composto pelo saldo remanescente do lucro liquido do exercicio
subtraido da reserva legal. Nos termos do inciso Il do paragrafo 3° do
art. 202 da Lei 6.404/76, a proposta da atual administracdo &
destinar a retengao de todo o lucro liquido incorrido até o presente
exercicio para Reserva de Lucros a Destinar, a ser deliberada em
Assembleia Geral Ordinaria.

17.Receitas

Em 30 de junho de 2016 as receitas sao compostas pelos seguintes valores:

30/06/2016 31/12/2015
Juros 16.359 19.451
Atualizacao de Créditos 87.289 56.428
103.648 75.879

17.1. Juros auferidos

Sao juros incidentes sobre os valores dos "Direitos Creditorios"
reconhecidos pelo regime de competéncia, usando o método da taxa
efetiva de juros, que desconta os fluxos de caixa futuros estimados ao
longo da vida estimada do ativo financeiro (vide nota 5.2).

17.2. Atualizacao de créditos
Decorrem, principalmente, da atualizacéo do saldo dos créditos relativos

ao Convénio COPASA-MG e do saldo credor dos Direitos Creditérios (vide
nota 5).
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18. Custos

Sao reconhecidos como custos operacionais os valores incorridos na operagao

das Debéntures, compostos pelos seguintes valores:

30/06/2016 31/12/2015
Atualizacao s/ Debéntures (70.090) (41.116)
Juros s/ Debéntures (6.033) (6.924)
Amortizacao de custos de captagao (429) (281)
(76.552) (48.321)

19. Resultado financeiro liquido

O resultado financeiro da Companhia em 30 de junho de 2016 esta assim

demonstrado:

20. Impostos de renda e contribuicéo social

No primeiro semestre de 2016, a apuracao de IRPJ e CSLL sobre o resultado do

periodo é demonstrada a seguir:

Imposto de Renda

Nota e Contr. Social
Resultado Contabil antes do IR/CS 4.684
Adicoes 28.275
Provisao IRPJ e CSLL diferidos (20.1) 27.845
Multa/eng. e despesas nao dedutiveis 1
Amortiza¢ao Custo de Captagao (11.3) 429
Exclusdes (81.863)
Receita Nao Realizada (20.1) (81.863)
Lucro Real do Periodo (48.904)
Compensacgao de Prejuizo Fiscal =
Base de Calculo (48.904)
IRPJ e Adicional IRPJ (12.214) i
CSLL (4.401)
—
TS ™ 71 T / / 28
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20.1.Provisao de Imposto de Renda e Contribuicao Social Sobre Receita
Nao Realizada

De acordo com o inciso "a" e "b" do artigo 3° do Decreto n° 1.598 e o
artigo 10° da IN n°® 21/79, a Companhia realiza o diferimento do IRPJ e
da CSLL sob as receitas nao realizadas de atualizagao monetaria do saldo
devedor da COPASA e dos juros compensatorios e atualizacao monetaria
sobre o saldo devedor dos Direitos Creditorio Auténomos.

Em 30 de junho de 2016 foram contabilizadas provises de imposto de
renda e contribuicao social diferida sobre o valor da receita financeira
nao realizada no periodo:

IRPJ E CSLL
IRPJ E CSLL DIFERIDOS PROVISIONADO
Saldo em 31/12/2015 50.828
IRPJ e CSLL sobre Receita nao realizada Copasa 3.654
IRPJ e CSLL sobre Rec. nao realizada Direitos Cred. a Receber 24.192
TOTAL 78.674

20.2.Crédito fiscal a compensar
Em 30.06.2016 a Companhia possui créditos fiscais ativados
contabilmente, relativos a prejuizos fiscais/bases negativas a compensar
em periodos futuros, conforme valores a seguir discriminados.

IRPJ (15%), Adic.

Créditos fiscais de irpj e cssl sobre Prejuizo IRPJ (10%) E
Fiscal/Bases Negativas CSLL (9%)
Prejuizo Fiscal Exercicio 2012 96
Compensacao Prej. Resultado Exercicio 2013 (89)
Saldo Prej. Fiscal Exercicio 2012 nao compensado 7
Prejuizo Fiscal Exercicio 2014 5.986
Prejuizo Fiscal Exercicio 2015 9.269
Prejuizo Fiscal 1° semestre 2016 16.615
TOTAL 31.877

21.0perag6es com partes relacionadas

As operagoes com partes relacionadas sao relativas as Debéntures de 1°
Emissao, subscritas pelo Municipio de Belo Horizonte, acionista majoritario, e
integralizadas, por este, mediante a cessao de Direitos de Crédito Autdnomos
(Direitos Creditorios a Receber), conforme mencionado nas notas explicativas
n® 5.2 e 11.1. Tais operagoes foram realizadas em condicdes de mercado e
levando em consideracao as normas legais a que o0 municipio esta sujei}a.

f
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22. Ativos e passivo financeiros

Os principais instrumentos financeiros e seus respectivos valores justos estao

representados:
30/06/2016 31/12/2015
Valor Valor

contabil Valor justo contabil Valor justo
Mantido até o vencimento 260.277 260.277 255.756 255.756
Creéditos a Receber {exceto Direitos Creditérios a Receber) 260.277 260.277 255.756 255.756
Empréstimos e Recebiveis 1.402.912 1.402.912 1.446.873 1.446.873
Direitos Creditorios a Receber 707.264 707.264 695.783 695.783
Empréstimos CEF 6.889 6.889 7.256 7.256
Debéntures 1* Emissao 584,132 584.132 581.155 581.155
Debéntures 2* Emissao 104.627 104,627 162.679 162.679

Os créditos recebiveis relativos a projetos especificos vinculados a Prefeitura
de Belo Horizonte, o valor justo & considerado idéntico aos saldos contabeis,
principalmente, considerando que foram dados em garantia em operagdes de
emissdoes de debéntures e de contratos de PPP, que sdo operacoes de longo
prazo, estando assim impossibilitados de serem negociados no mercado.

Julio Onofre Mendes de Oliveira Vander Lima Fernandes
Diretor Presidente Contador: CRC/MG 059391/0-O
CPF: 176.320.486-34 CPF: 813.536.506-34
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